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من�صات التدول الامركزية، والعقود الآآجلة  الدائمة للنفط الخام، 
»hyperliquid« وتداعياتها على �أ�سواق النفط، درا�سة حالة لمن�صة

Decentralized Exchanges, Oil Perpetual Futures, and 
Implications for Oil Markets: A Hyperliquid Case Study

المقال صدر في الموقع الإلكتروني لمعهد أكسفورد لدراسات الطاقة وقد تم ترجمته إلى اللغة العربية بإذن من المعهد
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                         ،  الخام  منصات التداول اللامركزية، والعقود الاجَلة الدائمة للنفط
                                                                                                "Hyperliquid" دراسة حالة لمنصة :لى أسواق النفطعوتداعياتها 

 المقدمة  ❑

لل"Hyperliquid"شههت العقود العلة العق عة الق ط العقم العق ا عةقالر ملصط ههالعقا عةلالعقزصم   ال

ن  علًسهم و لًلازلالعششهتملعشلاةم العشصملعق للق العنا  ولةسه ةلإلعمرزالعقمةة هةالةعق او ص ة للأسلعشسه ع ال

ًلةأثه  لس ههههه   لًل لر ىلللللللح لالعقكة ةهالعقاسلده ل رثملاته لرت  لأسهههه ع لعقود العلة هالعقه عة هالعقزصم   هاللللهه صه 

لسط  لسج   لعقط ا.

لأسلا  ص الصم   اللللارد العقط الةعقغ زلةعق و انالا  للأسلذقكللساُ عةلالصوظملصشاد العق  علعقدة سةا

(centralized exchanges - CEXs)ا  صهالشهةك   للالصثلإلل(CMEلل)للعنام  ناةططا لاةا  صهالل(ICEل)للا

عق ةعلةعقشهههمعنلص لعق ا عةقة لةصط ادات لتقكامةنة لًا سهههام عالأنظ الح سههه اةالصاط   اللللط   الة علحةثل املل

للللللةاو لتس  العق هههه دااللللاحةثلسطُ  لعق هههه د الس د ةة لًرط لس علأسلعشسههههو  لةعقك ة الاة لعق  ةوة لةعق شههههام  .

 لسا قىلةت العق د صالعق م   التاع  لر  ة العقا   الةض  نلعقا عالة ةعلعشطمعفلااط ة لعقا عص ستملعق  قةا.

اطةاللللر ىلل(decentralized exchanges - DEXs)لأسلعق د الإالسوا  لصط  العقا عةلالعقزصم   الل

الةهسلسههجلإل د سلص زيل حُا بلاط ههمالصطىلق دلر ال"Blockchain"سدطةالعق   كلسشههة للسحاةالد ة الر ىلل

لاا  لًص لسم  طىلق دلةتالصم   الةعح  "اللNodes"عق ومةلأالا سهههملعقودُ للاعق امعاطاعقح عسهههة لل  ةملص ل

لللللللاللر ةت لصُا سللآقةالتة  يلللةلأسعقودُ لا عسهههطاللعق هههجلإلاو لعقاحدسلص لصهههحات لللةسُ هههجلإلة ةعلعق و صزاللأس

ةصح ةالا قاشه ةمالاحةثلس ه غل ةملد ا الق او  لإلأةلعقح ف.للل"لblocks"للصامعاطاللةح عالاة ن الثملسحُ بللأسل

اةنلعقح ةاللاشهكلإلص  شهملة اةغله علعقط  ذجلسط ة لعقو   لص لةر ةفلعقا عةلاالصثلإلس هجةلإلعق ه د الةس ه  ات لل

لتقىلةسط نالص  ل و زلعقش  لأةالةعشص نالة   همللأسلسد ةلإلعق دالةعقاك قةفلصد  نالاأنظ العقا عةلالعقاد ة  ا.

ةعةتالصط ه العقا عةلالعقزصم   اللأسلعق ه اسلسح   ال  ةم للأسلصط لأ هالعق   صه العق م   االةد ل

قملسك لص ه  الأسه سه لًقا  ةالعحاة ة اللللاعقاسل  نالسوا  لر ةت "للBlockchain"أنلسدطةالعق   كلسشهة للا ه  لل

عقاسلساط  لسط ة لعشةعصملةالل1عقم العق عة الق ط اعقود الع ةَ اللالا  للأسلذقكللس عةلالعق شههههاد العق  قةالعقطشههههطا

لللللللا ههههمرهال  ةم الةصوه قجهالآ فلأةلصز ة لعق وه صزاللأسلةدهالد ههههةمالةسحه  هثلأسههههوه  لعقوم لةعقط ه ل

سوُ لح قالصما  االشنت لصههُ  اللا ههة هه لًقا عةلالعقود اللل"Hyperliquid"صط ههاللل ةملأنلاشههكلإلص هها م.

علة العق عة االةعرا  الر ىلسدطةالا  كلسشههههة لذعالد   لسشههههغة ةالر قةاالا مضهههه لأالتقىلنظ الالأاملأةعصمل

 
ةغلق  اه عةقة لعق اهههه  اهالر ىلع س ه يلأةلعنم ه  لسههههوملعقط العقمه الاةنلعصازكلعقط اللأو ةه لًةاةنلةة اللالسُلللالعقود الاَجلةة الةدائمةة للنفط الخةامل 1

ل)عق امةم(لس   خلعنات نلصح الق ود الامزفلعقود العلة العقاد ة  العقاسل ك نلقت لس   خلس  ةملأةلعنات نلصومةف.
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أللأنلأةعصملعقشمعنلةعق ةعل املس جة ت لةصو قجات لاعلالإلعقش كالل)للصاط  ل و لإلص  شم لر ىلش كالعق   كلسشة 

ر ىلسحدةسلسهمرالأ  مللأسلسط ة لعق ه د االلل  ه ر لل(الص  ن  هت لا  لًص لع را  الر ىللا عاالصم   اللا  ةةا

للر ىلعسهههاةو علأر عال  ةم لص لعق  هههام صة لةعق و صزالصد  نالا قجةلإلعق ههه اسلص لصط ههه الللعقد   ةز  ا لل

ن  علًسههههم و لًلأسلر العق  ههههام صة الللل"Hyperliquid"صط ههههالعقزصم   ا.لةناةجالق قكالشههههت اللعقا عةلا

لعقزصم   ا.لعق شاد الةعق ة قالعق ا حالق ا عةلاالةحجملعقود العق  ا حاالةأص حالص لأامزلصط  الس عةلال

اعة هالصمس طهاللللسه عةلاتصكه نةهالتنشهههه نلرد الللل"Hyperliquid"للصط ههههالتطز لصدام لسط  مللةعسه  

تاع  لعق ط اللللص للأذنلص  سةنلعقح ةالتقىلعقح  لالر ىللالللالصثلإلعقط الةعق ه لةعشستما ةملصش م للاأص لا

ر ىلعق ط ههااللعقود اللأسلس سههعلنشهه طلس عةلاله ولالص  لسهه همللأةلةتالصم   الد لإلطم له ولعقود الق ا عةلا

صهههه لال ةملل شتقىلأنلعقدة الع سهههه ةالق ود العق  ا حالعق مس طالا  Allium"2"لشههههم اللحةثلسشههههةملاة ن ال

ه ولص لاة للص ة  لاة  .لةلل2.5لالقا هلإلتقى2026للص   لل19  ص لًحاىلللل90صمعاللازلاللل3 شه م لساه ر اللعق

لللازلالعقا سمعالعقجة سهة سهةالل لسهة  اللة ًلامزالعقود العق مس طالا قط العقم ال إح دلأ ثملعقود الس ععقود اال

ةعقط  ل وكسلعس هه يلد ر  لعق شهه   ة للأسلس عةلالصشههاد العقط االللعشصملعق لالللأسلعقشههم لعشةسههاللعشلاةم 

ر اعلًص لعقاط  عالعقجة سههة سههةالعقك مدللللتنلحةثلر ىلتصك نةالعقا عةلالعق  هها ملر ىلص ع لعق هه راالللعق مس ع

ل.لأسلعق   ص العق م   الةدعللا  جلس ر العقا عةلالعقاد ة  ا

"اللللللللللHyperliquid"س عةلالعقود العلة العق عة الق ط العقم الر ىلصط ههاللكة ةاللقلةلأة  ل  سلعسههاومع ل

لآث  ه لعق حا  الر ىلعقاط  لعق  اد  سلقاج   لعقط الةعق طةالعقاحاةالق    .صعلعقاطم لتقىل

 " Hyperliquid"منصة   ❑

ر ىلسدطةالعق   كلسشههة الة لسدا ههملر ىل  نت لللد ة اصطظ صالص قةاللهسلللل"Hyperliquidصط ههال"

صط ههالقا عةلالعشصهه لاالالإلس لأملصج  رالصاط رالص لعقم ص العق  قةاالسشهه لإلس عةلالعقود العلة العق عة اال

لل–سح لأبلر ىلدة الث اااللللص ههادم  د ةالةعقا عةلالعق   لالةلا ص الع دامع لةعمدمع الةتصهه ع لر زال

صعلعق اط   العقاطظة ةاالتضهههه لأالتقىلتنشهههه نلرد الص قةالصمس طالاأصهههه لاللصا علأداللل–للصثلإلع س  طت لا ق ة  

لللللللللتنشه نلسط ةد الةلا ص الص قةالة    الص لق ط    للعط هاللق عسُ ك لل   لللصما  الصثلإلعق ه علةعشسهتملةعقو زا.

ا  ل جو ت لأ ثملص لصجمالسه  لس عةلا.لةسام  لشهتم لعق ط هالاشهكلإلأسه سهسللأسلأسه ع لعقود العلة العق عة ال

لل."Allium"لشم اق  ة  عالعق ة  عاالةلأد لًالسدُ  أحج الس عةلال  صةال  ةم للسلسحُدسعقاةةعقا عةلالعق   لال

 
ا معد الةسح ةلإلعق ة ن العق  ههج الر ىلشهه كالعق   كلسشههة لقاد  ملصهه   لر لنشهه طلعقا عةلالعق و سلر ىلعق ط هه اللسد اللل"Allium"  شةةركةل 2

ل)عق امةم(ل.عقزصم   االا  لًص لع را  الر ىلسد   ملس   ه لةتالصم   الصثلإلعق   ص العقاد ة  ا
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ةر ةفلعقا عةلالعشسهه سههةالةص لاو لعقا عةلالص  شههم لضهه  لشهه كالللل"Hyperliquid" صجلصط ههاللسة

ةعقا ه ةااللالةسط ة لعق ه د االلعقا عةلاأةعصمللعق   كلسشهة لعقم صهالات الحةثل املسط ة لةس هجةلإلر  ة السد  ملل

لللللق سهههط ن.لعللشههه كالص لل  مه سةتاع  لعقاههه  ن الةلأسلد عر لعق مةس   لاالاةنلع را  الر ىلأنظ الصم   الل

ق   كلسشههة اللعةسههجزاللل"APIs"   لس لأملعق ط ههالاة ن السهه دةالس  ههة ةالر ملةعةت الامصجالعقاط ةد الل

ةس رمللللعشةعصملةسح ةلإلسهه  كلعق ا عةقة لةحم العق هه  لا  ةالر قةالص لعقشهه  لأةا.لص هه  ص  ل  هه غلااا علل

ل ههوملةأةعصملةدفلعقم هه   عق ط ههالأن عر لًصاو ا لص لأةعصملعقا عةلاالصثلإلأةعصملعق هه  لةعشةعصملعق ح ا لعق

ًل لللللللالحةثل املس ههجةلإل لإلتةمعنلصمس الا شصملر ىلشهه كالعق   كلسشههة للةأةعصملصا سههالعق ههوملعق مةغلزصطة 

الل4"لWallet Address"للةعق ح ظهالعقمد ةهاللOrder Identifier"3"لومفلعشصمة اطهىلا لُالصعلس دةهالادةس

ا مضهه لأالتقىلسا علأنشههطالعقا عةلالق  شهه   ة لعق   لالص  ل اةغلتصك نةالتر ا لاط نلة ةعلصمعحلإلسط ة لعق هه دا

  هام ص نله   ال د ةالص هاو   .لة  لأمله علعق  ها دلعق مس علص لعقشه  لأةالتصك نةالتةمعنلسح ةزالس  هة ةالل

 قحم العشةعصمالةس  كلعق ا عةقة الةا ط صةكة العق   .

عقاسلساةغلتنشه نل الإلة    للازلاللل"HyperBFT"ر ىلآقةالتة  يلللل"Hyperliquid"للصط هاللةسوا  ل

ًللل200تقىللل100للسامعة لاة لللأام لزصطةالد ههههةم  أقفلأصملس عةلالللل200صو قجالنح للةتصك نةاللاللص  سلث نةالسدم   

العق م   الل   صهه العق  ل  لأملسههمرالر قةاللأسلسأ ة لعق و صزالةسجماالس عةلالسدامعلص لأاعنللصللالأسلعقث نةا

 لصد  نالا شةة لالعق  ادالص لصط  العقا عةلالعقزصم   ا.

لعق م   اللأدلإلص لعق   صهه اللق شهه كاللةعق طةالعقاحاةاللعق و صزالللة  ملذقكال لس علالسههمرالصو قجا

ةسا ثلإلعق ة  لعقمةة هةالق  ط ه العقد ة الر ىلعق   كلسشهة للأسلد  ست لعق حا  الر ىلسح هة لل.للعقاد ة  العقك مد

ر  ة الص لاو لعقا عةلاالصثلإلتاع  لعقت صشلةعقاه  ن الةعقا ه  العقطت ةةاالا  ل  ه ر لر ىلسد ةلإلع را  الر ىلل

لعق سط نلةسح ة ل   ن لعسام عال أسلعق  لا.

للق و زالعق شهه م لر ملعق ح لأبلعقمد ةالل"Hyperliquid"للصط ههالة  ك لق   ههام صة لعق صهه لالتقى

ر ىللةر ىلص ا دلعق مةس   لاال لساط  لر  ة العقا عةلاللل.نظ العقا جةلإلا سام عالعق م  لعمقكامةنسر مللأةلل

.لةا قط هه القا عةلالعقود العلة العق عة اال املعسههام عالكتس  التةمعنعالعرمفلر ة ل"لHyperliquid"للصط هها

USD Coin (USDC)اشههكلإل ةة ههسل اهه  نلةس هه  الق  هه د االةهسلر  الص ههادم لصمس طالا ق ة  لللل

 ةست فلتقىلعقح  رلر ىلدة السد  علاة  لةعح لقكلإلةح  .

 
ة و لإل مدملصمةوسل  هه غلااا علعشصملللاه ل دملأةل ص للأم  ل ُ طغلقكلإلأصملس عةلالرط لتنشهه ةىالصثلإلأصملشههمعنلأةلاةعلرد لن طسللمُعرف الأمرل 3

ل)عق امةم(لصط لقحظالسد   ىالصمة علًااو   ىلأةلتقغ ةىالةحاىلسط ة ولأةل لأاى.
لللللللهسلرط عنل د سللأم  لق  ح ظالعقاسلأُ سهلإلصطت لعشصمالة ُ هام الق وملأالأللصح ظالد صالاإنشه نلعشصملأةلسط ة لعق و ص الر ىلللالمحفظة الرقميةل 4

ل)عق امةم(ل.ش كالعق   كلسشة 
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 "  Oil Perpetual Futures - Oil Perps" العقود الاجَلة الدائمة للنفط ❑

الةهسلرد الل"Perps"للص للازلالعقود العلة العق عة الل"لHyperliquid" املس عةلالعقط الر ىلصط هالل

للصه قةهالس هههه غلق  اه عةقة لا اغلصمع  لشههههمعنلأةلاةعلر ىلحم هالأسههههوه  لعقط الاه سههههامه عالعقمعلأوهالعق ه قةها

"leveraged"5لللللللالاةنلعقحه ةهالتقىلعصازكلعقط اللأو ةه ً.لةساشههههه اهىلهه ولعقود الصعلعقود العلة هالعقاد ةه  هاالل

قكطته لسما فلرطته للأسلأنته ل لس ا هكلسه   خلعناته نلصحه االص ه ل  هههه غلاه سهههها مع لعق مع  لعق  ا حهالق ام ل ةملل

لصح ا لط ق  ل ح لأبلعق ا عةلالر ىلعقا  ن العق  قةالعق ط  اا.

عق عة االس ههههام اله ولعقود الآقةاللا صههههالق ح  رلر ىللعلة اللةنظمعلًقو الةة الس   خلعنات نلق ود ال

ص للازلالع را  الر ىلسهوملصمةوسلةآقةالس   لإ.لة حُ العق هوملةذقكلع س  طلسهومه لا ق هوملعق و سلق ط اال

عق مةوسلا  سهاط التقىلأسهو  لعقود العلة الق ط اللأسلعشسه ع لعقاد ة  االة ُ هام ال أسه سلقح ه علص لأ ر الل

لل"WTIOIL"للرد الللالصثهلإ"لHyperliquid"ةاه قط هههه هالقود العقط الر ىلصط هههههاللللعقا   هلإلاة لعق اه عةقة .

ام الامناال وا  لعق هوملعق مةوسلللاعق مس طلل"BRENTOILةرد ال"ام ال معلسك ه سلعق سهةاللللاعق مس ط

لر ىلعقود العلة العشدمعلعسهههاحد د لًةعقا قةالقت للأسلأسههه ع لعقط العقو ق ةا.لةصعلعدامععلعنات نلعقود لعشدمعال

ًل املندلإلع را  الس   جة تقىلعقود لعقا قسللازلالعق ام لاة لعقة العقم صسلةعقو شهملص لأ  العقو لإللأسل لإلشهتماللل 

لا سام عالصا سالصمةغل ج علأسو  لعقود   لقا  نلعسا مع لعسادمع لعق وملةسجط لح ةثلسغةمعالص  ةئا.ل

ر ىلللل"لHyperliquid"اوا ه لعقود العلة هالعقه عة هالق ط الر ىلصط ههههالاللأا   هلإعقآقةهالللأة ه ل م لأصه ل

للللللللاصعلعق ههههوملعق مةوسلق ط الللعقه عة هاللق ح ه رلر ىلسده  علسههههوملعقوده للل"Funding Rate"صوه لالعقا   هلإلل

اة لعق ا عةقة ل لإلسهه راالاحةثلسطادلإلص لأ ر العقا   لإلللل املس هه  اىسهه ر االقك للل8صو لال لإله عللة حُ هه لل

لأو سلسهه ةلإلعق ث لااللق    لاة لسههوملعقود لعق عةملةعق ههوملعق مةوس.عاة لأصههح علصمع  لعقشههمعنلةعق ةعلةلأسلل

رط ص ل مس علسهوملعقود لعق عةمللأ  لعق هوملعق مةوسال  لأعلأصهح علصمع  لعقشهمعنل سه العقا   لإلتقىلأصهح عل

 شهجعلعق ا عةقة لر ىللأاغلصمع  لاةعلة  ه ر لر ىللا سلسهوملعقود لا سج ولعق هوملللعشصملعق لصمع  لعق ةعال

ر لعق وملعق مةوسال  لأعلأصح علصمع  لعق ةعل س اللللعق عةمللسوملعقود لللعنم   لللأسلح قا.لأص لق ط العق مةوس

عقا   لإلتقىلأصهح علصمع  لعقشهمعنالص  ل ح  لر  ة العقشهمعنلة  ه ر لر ىلتر ا لعقا عزن.لةا قكلسو لإلآقةال

ةصعلذقكالد ل لسك نله ولعلقةاللللة اطىلا شسهه ع لعقم  ةةا.عق عةملعقا   لإل أاع لص هها م لقاهه السههوملعقود ل

لازلاللأامعالعقط  لعقد لللأسلعسج ولةعح الصثلإلعشسه ع لعق ه ر  لعقاسل  اعاللأةت لعمد  لالللل لسهة  لأو قالاعة  اًل

 ص لعق ا عةقة لق اغلصمع  لاةع.لسر ىلصمع  لعقشمعنالحةثلد ل لسك نل س العقا   لإل  لأةالقج علر ال  لأ

 
(لهسلأاع لص قةالس هه غلق  ا عةلالا اغلصم  لس عةلالادة الأ  ملص ل أسلعق  لالعق لل   كىللأو ة اًلص للازلالعسههام عاللdLeverageعقمعلأوالعق  قةال)ل 5

ل)عق امةم(لص  غلصغةمل ها  نلةعدامع لعقاوم لعق  قسلق  دسلدة العق  دالص لعق ط الأةلعق سةا.
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لأه قود العلة هالقته لس ع  خللللاةسما فلعقود العقه عة هالق ط الر لعقود العلة هالعقاد ةه  هاللأسلره  لة عنه ل

عناته نلصحه ا لةآقةه الس هههه  هالصومةلأهاالاةط ه ل لسحا للعقود العقه عة هالر ىلسه   خلعناته نلةسوا ه لاه  لًص لذقهكل

   لسا ة للللر ىلآقةالعقا   لإلةأسو  لصمةوةالص ا   لص لعشس ع لعقم  ةةالق ح  رلر ىلع س  طت لا وملعقط ا.

لعقود العقه عة هالاهإصكه نةهالعقاه عةلالر ىلصه ع لعق ههههه رهالط علالأ ه العشسهههه  يالصعلصاط  ه الالا لالأدهلإلصده  نهالل

ا شسه ع لعقاد ة  االص  لد ل  سهعلد ر  لعق شه   ة للأسلس عةلالصشهاد العقط ا.لةلأسلعق د الإالسوا  لعقود العلة الل

قلأسههو  لعق  ههاد  ةاللا دو العقر لللله صاطىلعشسههو  لعق  ههاد  ةالق ط االعق لل  لأملصو  ص اللعقاد ة  الر ىلصطح

 ة  رملدمع عالعقشم  العقاج   الةعق  ات كة .

اشههكلإلأ  ملاأسههو  لللل"Hyperliquid"ا هه الر صاالسمس العقود العلة العق عة الق ط الر ىلصط ههاللة

عقود العلة العقدم  الع سههههاحد  الشنت لسوا  لر ةت للأسلسح   لعق ههههوملعق مةوسالةق قكللأإنت لسوكسلرمةفلل

عق ه  لد هةم لعشةلإ.لأص لأسه ع لعقود العلة العقاد ة  اللأاد الصه   لأشه لإلر لس دو العشسهو  لعق  هاد  ةالل

لس ا للة لالعساحد  لصاو ا .ر مللأامعالزصطةالصما  االص للازلالس عةلالرد ال

 ما بعد التداول عمليات ❑

ر ىلعسهام عالعقمعلأوالعق  قةالةعقت صشلةعقا ه ةالعلقةاالللل"لHyperliquid" وا  لعقا عةلالر ىلصط هالل

ةهسلأاةعالصشهه اتالص لحةثلعق   ألق  له لص ههام اللأسلأسهه ع لعق شههاد العقاد ة  ا.لةس هه غلعقمعلأوالعق  قةالل

ق  ا عةلالا اغلصمع  لأ  ملص لدة العقاههه  نلعق لل د صىالحةثلس رملرد العقط العلة العق عة الر ىلعق ط هههالل

 معد لا سههها مع لدة اللماع  لعق م طمالس هههام العق ط هههالنظ اله صشللةلضهههو  ً.لل20قةالس هههلإلتقىل علأوالص 

لللللللللح هههه علعق اه عةلالصده  نهالاحجملعق مه طملعقطه سجهالر لصمع  ولعق  ا حها.لة املسده  ملعقاهههه ه نه الاه سههههامه عالل

.لللللللالصعلسح  ثلعش ا  لةعقم ه ةمل ةملعق حددالاشهكلإلص ها ملةلأسلعق هوملعق مةوسلعق  هام ال"USDC"ر  الل

ةتذعلعنم اهالدة العقح ه علتقىلص لاةنلعقح لعق ط  علص لعقت صشالس  ألعق ط هالس د ةة لًلأسلتةمعنعالس ه ةالل

 عق مع  لقاجط لسج ةزلعقم  ةملدة العقا  ن العق ا حا.

عق لل م  لض  ن الللل"Isolated Margin"ةس لأملعق ط الن رة لص لعقت صش:لعقت صشلعق و ةلالل

عقه لل  هههه غلللل"Cross Margin"قكهلإلصم  لر ىلحه  لة حه لص لعقم هههه ةملعق حا  هاالةعقته صشلعق شههههامكل

ا سهههام عال صهههة لعقح ههه علا قك صلإلقاغطةالة ةعلعق مع  الص  ل    ل   ن لعسهههام عال أسلعق  لالقكطىل جولإلل

ر ىلسوملصمةوسل  اط لتقىلاة ن الللل"Hyperliquidصط ال"لل   لسوا  لللعق مع  لصامعاطالص لحةثلعق م طم.

ص لع را  اللأدالر ىلآلاملسههوملس عةلالاعلالإلعق ط هها.لة ُ ههام اله علعق ههوملقح هه علعش ا  لللللا  ةةالا  ًل

 ه ةال ةملعقاهمة  العقط سجاللةعقم ه ةملةسح   لصاط   العقت صشلةص ها   العقا ه ةاالص  ل د لإلص لصم طملعقا

 ر لسد   الصرداالأةلند لعق ة قالأةلسحم  السوم ال ةملط ةوةالاعلالإلعق ط ا.
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ةسما فله ولعلقةالر لأسهههه ع لعقود العلة العقاد ة  العقاسلسوا  لر ىل مفلعق د صههههالةعق سههههط نلل

اأس االه ولعقو  ة الر ملنظ الللل"لHyperliquid"للصط هههاللماع  لعقت صشلةعقاههه  ن الةعقا ههه ةاالحةثلسد ا

للةر ىلعقم ملص للماع  لعق م طمل و لإلص  شههم لر ىلشهه كالعق   كلسشههة لة ح ثلعق ة ن الاشههكلإلشهه ىللأ  ل.ل

أنله علعقط  ذجل  لأملسهههمرالةشههه  لأةالأ  مللأسلتاع  لعق م طملةعقا ههه  االلأإنىل ثةملاوسلعقا ههه   الح لالل

لللللللللصمه طملعقا هههه ةهالعلقةهالةتصكه نةهالعسههههاغزلالعق و  صه العق اه حهالر لعق مع  لعق  ا حها.لةصعلذقهكال  ضههههغلل

ه علعقط  ذجلد   لسدطة العق   كلسشهة لر ىلسح هة لر  ة الص لاو لعقا عةلالص للازلالعق معد العق    الق ت صشال

لةسح ة لتاع  لعقا  ن االةس م علر  ة العقا   ا.

 على تجارة النفط  التداعيات ❑

الل2026  قة لللل8ص لللعًلا عةلالعقزصم   االعرا   عقأامزلصط هه الللل"Hyperliquid"أصهه حالصط ههالل

ص ة  لاة  الةا غلصا سهههالحجملعقا عةلالعقة صسللازلاللل10لل6للسههه ةاسج ةزالدة العق مع  لعق  ا حالعشحةثل

ًلص ة  لاة  الةلأدلل10عششههتملعقثزثالعق هه ادالنح لل لعق عة الع ةَ اود اللعقلل لر ال.ل   لشههت"Allium"لقشههم ال 

ًلص ح رلعًلن  للق ط ا للللللللللالصعلسج ةزلعق مع  لعق  ا حاعقشههم لعشةسههاصططدالللأسلرلإلعقا سمعالعقجة سههة سههةاللأسللل 

امصةهلإللللص ة نلل10ةع س ه يلأحجه العقاه عةلالعقة صةهالتقىلأ ثملص للللا2026لأسلأام هلإللللة دسامصةهلإللللص ة نلل10

لعًلة  مله علعقط  لعق ههم عال ل  علالنشهه طلعقا عةلالر ىلعق ط ههالصح ةال.للاشههكلإلصاكم للازلالعششههتملعشلاةم 

ا  صههههالللأسللساجه ةزلعق مع  لعق  ا حهاللأسلرد اللاه الامنهاللللحةهثلصده  نهالًاهأسهههه ع لعقود العلة هالعقاد ةه  هاال

ص ةه  لامصةهلإلة دسالاةط ه ل    لحجملعقاه عةلالعقة صسلص ةه  لامصةهلإ.لةصعلذقهكالل2.5نح للل(ICE)للعنام  ناةططاه لا

عقزصم   اللعقا عةلاسشههههةملتقىلس ع  لأه ةالأسهههه ع للل"Hyperliquid"صط ههههاللأإنلةسةم لن  لعقا عةلالر ىلل

ل.ص اد زًلةعحا  لالعس  يلاة ه للأسلأس ع لعقط ال

ر ىلص ع لعق ه رالط علالأ  العشسه  يلعسها مع لع اشه فلللل"Hyperliquid"صط هالل اةغلعقا عةلالر ىلة

رطزالنته  العشسهههه  يللأ  العشسههههوه  للازلالعق امعالعقاسلسا دفللأةته لأسهههه ع لعقود العلة هالعقاد ةه  االصثهلإل

للعقا سمعالر زاللةد لد لإلعسهههائط فلعقا عةلا.لللسههه  لعقط ا سج ه الللعًلةعقوطزالعقمسههه ةاالص  ل  لأملصرشهههم

عقجة سهة سهةالعقاسلةدواللا  جلسه ر العقا عةلالعقمسه ةالعمد  لالر ىلعق ط هالةأسهت اللأسلع س  يلنشه طت .لل

لا هه  لالح لاللعق  مزلسهه راللأسلأ  العقو لإاللل23ةصعلذقكالةصعلتس حالأسهه ع لعقود العلة الق ط العقا عةلالقطح لل

الللأسلعقشم لعشةسالسة ا ملاو لعنح   لعقا سمعالعقجة سة سةاللللعق ط اص لتذعل  نلنش طلعقا عةلالعق مس علر ىلل

لعشةقةالتقىلأنلنش طلعقا عةلالد لا ألا ق ولإللأسلعقامعةع.لعق رشمعالسشةمللحةثل

 
هسلتة  قسلحجملعقود العقاسل لس علالص ا حالةقملسغُ سلاو الةسوكسلحجملنشههه طلعقا عةلاللأسلعق ههه  الاةنلأنلسوطسلللالمراكز المفتوحة الاسةةةمية 6

ل)عق امةم(ل.عق  دةاالة وُ ملرطت للأسلأس ع لعقط الا ق معصةلإلةة الشمعنلأةلاةعللأو سلقلأصلإ
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سط  عالصا هههه  رالسوكسلس ع  لع ها ه الا قود العق عة هالللعقاه عةلالسشههههته لأسهههه ع للعقجه  ملا ق  ملأنل

الةعلأدالقجطالس عةلالعق هه علعلة العشصم كةالر ىلأةلالرد لل2026ص   للشههتملةعقا عةلالر ىلص ع لعق هه را.للأ سلل

"Bitcoin"لأسلا  صههههالأصم كةهالصطظ هاالصعلعرا ه النتجلصمعةوهال هلإلرده لر ىلحه  .ل  ه لأر طهالل7آةهلإلاعةملل

شههمع المطز لرد الاعة الصمس طالام صسلامنالة معلسك هه سلعق سههةاالللل(ICE)للعنام  ناةططا لاا  صههالل

 املل(لر للاطالمطز لرد الآة الص هغم لقم ال معلسك ه سلCMEلأة  ل شه الا  صهالشهةك   لعقاج   ال)

ر ىلص ع لعق هههه را.لةسوكسله ولعقمط عالسط صسلدط رالعقجت العقاطظة ةالةعق   صهههه العقك مدلاأنللس عةقت ل

ًلعقود العق عة الةعقا عةلالعق  ا مل  ثزنلس ةت ل.عقا عةلاد ل  تمللأسلتر ا لسشكةلإلص اد لإلأس ع لل 

للص لأامزلعقاح   العقاسلس عةىلصط ههه العقا عةلالعقزصم   ال ة علسط ةسلتةمعنعال"عرمفلر ة كة

"لر ىلص ها دلعق مةس   لاالص  لد ل اةغلعقا عةلالعق جت لالا سهام عالل Know Your Costumer(للKYC)ل–

لللللرد العقط العقه عة هالر ىللاة للز س ه طللقللعًلصو  صه ال ةملصو طهاالة ثةملصمه ةفلاشهههههأنلن عههالعق هههه  .لةنظم

ل معلسك هه سلعق سههةالص للازلالعقا عةلالاة لعشسهه ع الللا اللأسهه ع للا الامنالةةلل"Hyperliquid"صط ههالل

لأإنلأللتسههه ن ل سهههام عالعق و  ص الد لس ا لآث  ه لتقىلأسههه ع لعقود العلة العقاد ة  االا  ل رثمللأسلعق هههة قالل

ةضهعللة   ن لعقا هوةم.لةلأسله علعق هة  السجمللعق ط هالصط دشه الصعلقجطالس عةلالعق ه علعلة العشصم كةالاشهأنلل

أه ةالعقاطظةمللأسلارملسط  للتط  لسطظة سل  هه غلق   ههاث م  لا ق صهه لالتقىلأسهه عدت الةه لص ل وكسلس ع  ل

للعقزصم   ا.لعقا عةلاأس ع ل

لللللللللل"Hyperliquid"صط ههههاللصثهلإلل وا ه لنجه  لصط هههه السه عةلالعق هههه علعقزصم   هالخلاصةةةةة القول،

ةصو قجالسح   العقاطظةملةعقشه  لأةالةعق طةالعقاحاةالةلا ص الللصشه   العق رسه ه العق  قةار ىلد  ست لر ىلة عل

للللللللللأسلسهههمرالعقاط ة لةعق  ث دةاللللعق م   اللعقا عةلالعق اد صا.لة  ملعسههها مع لس   لعق   صههه العقاد ة  اص لاو ل

س لأمللل"للBlockchain"للعق وا   لر ىلسدطةالعق   كلسشهههة للعقزصم   اعقا عةلاللةتاع  لعق هههة قااللأإنلصط ههه ال

ص لاو لعقا عةلاالصثلإلتاع  لعقاهه  ن الةعقت صشلةس ههم علعقا هه  الةلا سلعقاك قةف.للللر  ة الص ع  لةعر  للأسل

نح لن  ذجلهجةطالسج علاة ل   ن لأنظ العقا عةلالعقاد ة  الةصمةنالللعقا عةلاةص لثمالد ل اجىلص هههاد لإلأسههه ع لل

ل.عقد اصالعشر عاسدطة العق   كلسشة الا  ل وة لسشكةلإلآقة الس عةلالةس   العق  عالةصطت لعقط االلازلال

ل

ل

 
للاههه  لس   خلعسهههاحد  الص  ل  ههه غلا قا عةلالعق  ههها ملاةنلعقح ةالتقىلسالوا  لر ىلسهههوملعق ةاك   لة للسلاللةدائمال  ةجلالآ  "Bitcoin"  قودعل 7

ل)عق امةم(لسج   لعقود .


